IONOS

BERICHT DES VORSTANDS ZU
TAGESORDNUNGSPUNKT 6 UBER DEN
AUSSCHLUSS DES BEZUGSRECHTS GEMAI3
§ 203 ABS. 2 SATZ 2 I.V.M. § 186 ABS. 4
AKTG

Die Satzung der Gesellschaft enthélt in 8 4 Nummer 3 das Genehmigte Kapital 2023, das am 31. August 2026
auslauft. Von dieser Ermachtigung ist bislang kein Gebrauch gemacht worden.

Vorstand und Aufsichtsrat halten es zur Wahrung der Flexibilitat der Gesellschaft fur angezeigt, ein neues
Genehmigtes Kapital 2026 zu schaffen, so dass der Vorstand auch nach dem 31. August 2026 ermachtigt ist, das
Grundkapital der Gesellschaft durch die Ausgabe von neuen Stlckaktien gegen Bareinlagen und/oder
Sacheinlagen zu erhéhen.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor, ein neues Genehmigtes Kapital 2026 mit der Moglichkeit des
Bezugsrechtsausschlusses und eine entsprechende Satzungsanderung zu beschlieBen.

Durch das Genehmigte Kapital 2026 soll die Ermachtigung erneuert werden und der Vorstand im bisherigen
Volumen ermachtigt werden, das Grundkapital einmal oder mehrfach in Héhe von bis zu EUR 70.000.000,00 zu
erhéhen. Die Ermachtigung soll vom 1. September 2026 bis zum 31. August 2029 gelten. Bei der Ausnutzung des
Genehmigten Kapitals 2026 steht den Aktionadren grundsatzlich ein Bezugsrecht zu. Anstelle einer unmittelbaren
Ausgabe der neuen Aktien an die Aktiondre kénnen die neuen Aktien auch von einem oder mehreren
Kreditinstituten mit der Verpflichtung Ubernommen werden, sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten
(mittelbares Bezugsrecht); durch die Zwischenschaltung von Kreditinstituten wird die Abwicklung der
Aktienausgabe lediglich technisch erleichtert.

Zusatzlich mochten wir aber auch die Méglichkeit haben, das Bezugsrecht in folgenden Fallen auszuschliel3en.

Die Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts flr Spitzenbetrdge dient dazu, in Hinblick auf den Betrag der
jeweiligen Kapitalerhéhung ein praktikables Bezugsverhaltnis darstellen zu kénnen. Ohne den Ausschluss des
Bezugsrechts hinsichtlich des Spitzenbetrages wirden insbesondere bei der Kapitalerhéhung um runde Betrage
die technische Durchfiihrung der Kapitalerhdhung und die Austibung des Bezugsrechts erheblich erschwert. Die
als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossenen neuen Aktien werden entweder durch Verkauf
Uber die Borse oder in sonstiger Weise bestmdglich fur die Gesellschaft verwertet.

Darliber hinaus wird die Verwaltung ermachtigt, das Bezugsrecht gemafd Art. 5 SE-VO 8§ 203 Abs. 1 Satz 1, 203
Abs. 2, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG auszuschliel3en. Diese Moglichkeit dient dem Interesse der Gesellschaft an der
Erzielung eines bestmdglichen Ausgabekurses bei der Ausgabe der neuen Aktien. Die in 8 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
gesetzlich vorgesehene Moglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses bei Kapitalerhéhungen gegen Bareinlagen
versetzt die Verwaltung in die Lage, sich aufgrund der jeweiligen Borsenverfassung bietende Méglichkeiten schnell
und flexibel sowie kostenglinstig zu nutzen. Dadurch wird eine bestmogliche Starkung der Eigenmittel im Interesse
der Gesellschaft und aller Aktionare erreicht. Durch den Verzicht auf die zeit- und kostenaufwandige Abwicklung
des Bezugsrechts kénnen der Eigenkapitalbedarf aus sich kurzfristig bietenden Marktchancen sehr zeitnah
gedeckt sowie zusatzlich neue Aktiondrsgruppen im In- und Ausland gewonnen werden. Eine marktnahe
Konditionenfestsetzung und reibungslose Platzierung ware bei Wahrung des Bezugsrechts nicht moglich. Zwar
gestattet 8 186 Abs. 2 AktG eine Verdffentlichung des Bezugspreises bis zum drittletzten Tag der Bezugsfrist.
Angesichts der haufig zu beobachtenden Volatilitdt an den Aktienmarkten besteht aber auch dann ein Marktrisiko
Uber mehrere Tage, welches zu Sicherheitsabschldgen bei der Festlegung des Bezugspreises und so zu nicht



marktnahen Konditionen fuhrt. Auch ist bei Bestand eines Bezugsrechts wegen der Ungewissheit Uber seine
Austibung die erfolgreiche Platzierung bei Dritten gefdhrdet bzw. mit zusatzlichen Aufwendungen verbunden.
SchlieBlich kann bei Einrdumung eines Bezugsrechts die Gesellschaft wegen der Lange der Bezugsfrist nicht
kurzfristig auf gunstige bzw. ungunstige Marktverhaltnisse reagieren, sondern ist rtcklaufigen Aktienkursen
wahrend der Bezugsfrist ausgesetzt, die zu einer fur die Gesellschaft unglinstigen Eigenkapitalbeschaffung fuhren
kénnen.

Diese Moglichkeit zur Kapitalerh6hung unter optimalen Bedingungen und ohne nennenswerten
Bezugsrechtsabschlag ist fur die Gesellschaft insbesondere deshalb von Bedeutung, weil sie in ihren sich schnell
andernden sowie in neuen Markten Marktchancen schnell und flexibel nutzen und einen dadurch entstehenden
Kapitalbedarf gegebenenfalls auch sehr kurzfristig decken kdnnen muss. Der Ausgabebetrag und damit das der
Gesellschaft zuflieRende Geld fur die neuen Aktien wird sich am Bdrsenpreis der schon bérsennotierten Aktien
orientieren und den aktuellen Bérsenpreis nicht wesentlich, voraussichtlich nicht um mehr als 3 %, jedenfalls aber
nicht um mehr als 5 % unterschreiten.

Die Erméachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts zugunsten der Inhaber der von der Gesellschaft oder ihren
Tochtergesellschaften ausgegebenen Optionsscheine und Wandelschuldverschreibungen dient dem Zweck, im
Falle einer Ausnutzung dieser Ermachtigung den Options- bzw. Wandlungspreis nicht entsprechend der so
genannten Verwasserungsschutzklauseln der Options- bzw. Wandlungsbedingungen ermafliigen zu mussen.
Vielmehr soll auch den Inhabern der Optionsscheine und Wandelschuldverschreibungen ein Bezugsrecht in dem
Umfang eingeraumt werden kdnnen, wie es ihnen nach Ausibung des Wandlungs- bzw. Optionsrechts bzw.
Erfallung der Wandlungspflicht zustehen wirde. Mit der Ermachtigung erhalt der Vorstand die Méglichkeit, bei
der Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2026 unter sorgfaltiger Abwagung der Interessen zwischen beiden
Alternativen zu wahlen.

Die vorgeschlagene Ermachtigung stellt sicher, dass auch zusammen mit anderen entsprechenden
Ermachtigungen nicht mehr als 20 % des zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens oder, falls dieser Wert geringer ist,
des AusUbens dieser Ermachtigung bestehenden Grundkapitals in direkter oder entsprechender Anwendung von
§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre wahrend der Laufzeit dieser
Ermachtigung ausgegeben bzw. verkauft werden kdnnen. Auf diese Hochstgrenze sind Aktien anzurechnen, die
aufgrund Options- oder Wandelschuldverschreibungen ausgegeben werden oder auszugeben sind, sofern die
Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung in entsprechender Anwendung des 8 186 Abs.
3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben werden; ferner sind auf diese Zahl Aktien
anzurechnen, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung in direkter oder entsprechender Anwendung des 8
186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben oder verduBert werden. Insgesamt ist damit sichergestellt, dass in
Ubereinstimmung mit der gesetzlichen Wertung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG die Vermdégens- wie auch die
Stimmrechtsinteressen der Aktiondre bei einer Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2026 unter Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktionare angemessen gewahrt werden. Bei Abwagung all dieser Umstande ist die Ermachtigung
zum Bezugsrechtsausschluss in den beschriebenen Grenzen erforderlich, geeignet, angemessen und im Interesse
der Gesellschaft geboten.

Die Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts bei Kapitalerhdhung gegen Sacheinlagen dient dem Zweck,
den Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen, Beteiligungen an Unternehmen oder sonstigen
Vermogensgegenstanden einschliel3lich Rechten und Forderungen gegen Gewahrung von Aktien zu erméglichen.
Bei dem Erwerb von Beteiligungen kann es sich um Beteiligungen jeder Grof3enordnung handeln. Damit soll der
Vorstand in die Lage versetzt werden, in geeigneten Einzelfallen Aktien der Gesellschaft als Gegenleistung
einzusetzen. Die Gesellschaft soll die Méglichkeit erhalten, rasch und erfolgreich auf vorteilhafte Angebote oder
sich bietende Gelegenheiten fir Unternehmenszusammenschlisse oder zum Erwerb von Unternehmen,
Unternehmensteilen, Beteiligungen an Unternehmen oder sonstigen Vermoégensgegenstanden einschlie3lich
Rechten und Forderungen zu reagieren. Wie bereits in der Vergangenheit prift der Vorstand fortlaufend
Gelegenheiten fur die Gesellschaft zum Erwerb von Unternehmen oder Beteiligungen an Unternehmen.

FUhrt der Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen, Beteiligungen an Unternehmen oder sonstigen

Vermogensgegenstanden einschliel3lich Rechten und Forderungen im Wege der Kapitalerh6hung gegen
Sacheinlagen bei dem Verkaufer zu Steuerersparnissen oder ist der Verkdufer aus sonstigen Grinden eher an
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dem Erwerb von Aktien an der Gesellschaft als an einer Geldzahlung interessiert, verbessert die Mdglichkeit,
Aktien als Gegenleistung anbieten zu kdnnen, die Verhandlungsposition der Gesellschaft. Im Einzelfall kann es
auch aufgrund einer besonderen Interessenlage der Gesellschaft geboten sein, dem Verkdufer neue Aktien als
Gegenleistung flr eine Unternehmensbeteiligung anzubieten. Mit der vorgeschlagenen Ermachtigung kann die
Gesellschaft bei sich bietenden Gelegenheiten schnell und flexibel reagieren, um Unternehmen,
Unternehmensteilen, Beteiligungen an Unternehmen oder sonstigen Vermdgensgegenstanden einschlief3lich
Rechten und Forderungen gegen Ausgabe neuer Aktien zu erwerben. Die vorgeschlagene Ermachtigung
ermoglicht dadurch im Einzelfall eine optimale Finanzierung des Erwerbs gegen Ausgabe neuer Aktien mit der
damit verbundenen Starkung der Eigenkapitalbasis der Gesellschaft.

Die Maoglichkeit der Uberlassung von Aktien zum Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen,
Unternehmensbeteiligungen oder sonstigen Vermdgensgegenstanden einschliel3lich Rechten und Forderungen
oder im Rahmen von Unternehmenszusammenschlissen kann sich zudem gegenuber der Hingabe von Geld als
die glinstigere - weil liquiditatsschonende - Finanzierungsform fur die Gesellschaft erweisen und damit auch im
Interesse der Aktionare liegen. Die Verwaltung wird die Moglichkeit der Kapitalerhéhung gegen Sacheinlagen
unter Ausschluss des Bezugsrechts aus dem Genehmigten Kapital 2026 in jedem Einzelfall sorgfaltig prifen und
nur dann nutzen, wenn der Wert der neuen Aktien und der Wert der Gegenleistung, d.h. der Wert der
Unternehmen, Unternehmensteile, Unternehmensbeteiligungen oder sonstigen Vermdgensgegenstande
einschlieBlich Rechten und Forderungen, in einem angemessenen Verhdltnis zueinanderstehen. Dabei soll der
Ausgabepreis der zu begebenden neuen Aktien grundsatzlich am Bodrsenkurs ausgerichtet werden. Ein
wirtschaftlicher Nachteil fir die vom Bezugsrecht ausgeschlossenen Aktiondre wird in einem solchen Fall
vermieden. Bei Abwagung aller dieser Umstande ist die Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss grundsatzlich
geeignet, erforderlich, angemessen und im Interesse der Gesellschaft geboten, um einen solchen vorteilhaften
Erwerb durchfihren zu kénnen.

Weiterhin soll der Vorstand ermachtigt werden, Aktien der Gesellschaft im Rahmen von
Aktienbeteiligungsprogrammen (einschlieBlich virtueller Aktienbeteiligungsprogramme) an gegenwartige und
frihere Mitglieder des Vorstands oder Arbeitnehmer der Gesellschaft sowie an gegenwartige und frihere
Mitglieder der Vorstande bzw. Geschaftsfiuhrungen und Arbeitnehmer von mit der Gesellschaft verbundenen
Unternehmen im Sinne der 88 15 ff. AktG anzubieten bzw. zu Ubertragen. Soweit die Gesellschaft Aktien an
Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft Ubertragen werden sollen, obliegt die Entscheidung dem Aufsichtsrat
der Gesellschaft. Die Mdoglichkeit zur Ausgabe von Aktien im Rahmen von Aktienbeteiligungsprogrammen
(einschlief3lich virtueller Aktienbeteiligungsprogramme) liegt im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionare, da
auf diese Weise die Identifikation der Programmteilnehmer mit dem Unternehmen und dadurch die Steigerung
des Unternehmenswerts geférdert werden. Um den Programmteilnehmern eigene Aktien zum Erwerb anbieten
zu kénnen, muss das Erwerbsrecht der Aktiondre auf diese Aktien ausgeschlossen werden. Die Nutzung
vorhandener eigener Aktien als aktienkurs- und wertorientierte Vergltungsbestandteile statt einer
Kapitalerhéhung oder einer Barleistung kann fur die Gesellschaft zudem wirtschaftlich sinnvoll sein. Hierzu muss
das Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossen werden.

Die Ermachtigungen zum Bezugsrechtsausschluss sind insgesamt auf einen Betrag von bis zu 20 % des im
Zeitpunkt des Wirksamwerdens des Genehmigten Kapitals 2026 oder - falls dieses geringer ist - des bei
Beschlussfassung tber die Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2026 vorhandenen Grundkapitals beschrankt.
Auf diese Hochstgrenze von 20 % des Grundkapitals ist der anteilige Betrag des Grundkapitals anzurechnen, der
auf Aktien entfallt, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Bezugsrechtsausschluss ausgegeben oder
verauBert werden. Damit ist im Interesse unserer Aktiondre sichergestellt, dass die Gesamtobergrenze von
bezugsrechtsfreien MaBnahmen von 20 % des Grundkapitals gewahrt wird.

Damit sich das Genehmigte Kapital 2026 nahtlos an das Genehmigte Kapital 2023 anschlie3t, das am 31. August

2026 auslauft, wird der Vorstand angewiesen, die Satzungsanderung zur Schaffung des Genehmigten Kapitals
2026 zum 1. September 2026 zur Eintragung im Handelsregister anzumelden.

*k%
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